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RESUMEN

El primer trimestre de 2015 ha venido marcado
por un nuevo avance de la economia riojana,
en un escenario en el que mejord el entorno
exterior y en el que se fortalecieron algunos de
los factores que impulsaron el gasto interno
en el arranque del afo, como la depreciacion
del euro o la reduccién del precio del petréleo.

En clave regional, uno de los indicadores que ha servido
de soporte a la actividad entre enero y marzo ha sido el
indice de Cifra de Negocios en la Industria, que acumulé
el quinto trimestre de tasas positivas. De la misma
manera, el crecimiento riojano se ha visto alentado por
indicadores pertenecientes a otros sectores econémicos,
como el indice General de Comercio al por Menor o el
indice de Actividad del Sector Servicios (IASS).

indice de Actividad del Sector Servicios
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Ademas, en el inicio de 2015 brillaron especialmente
las exportaciones, pues avanzaron de forma mas
pronunciada que en trimestres anteriores, hasta el punto
de alcanzar los 440,6 millones de euros, su mejor registro
en un primer trimestre. No obstante, las importaciones
acusaron un descenso del 4,0% en el mismo periodo.

Por su parte, el empleo mantuvo el tono favorable
observado en el tramo final del pasado afo, siendo
resefiable el paro registrado, al ahondar aun mas el
descenso iniciado en el ultimo trimestre de 2013.

Esta trayectoria expansiva se extendi6 al ambito
nacional, donde la tasa del PIB fue del 2,7% interanual,
frente al 2,0% del trimestre anterior. Constituye la tasa
mas elevada desde el primer trimestre de 2008, lo que
refleja la consolidacion del proceso de recuperacion de la
economia espanola.

Simultaneamente, el empleo también reflejé la buena
marcha de la economia espafola, poniendo de relieve el
crecimiento de las afiliaciones a la Seguridad Social (un
2,9% anual) al igual que el descenso del paro registrado
(un -6,5% anual). Ademas, la ocupacion se incrementé un
3,0%, la tasa mas elevada de los Ultimos cuatro trimestres
en terreno positivo.

En el horizonte internacional, de acuerdo con Eurostat,
Espafa crecié un 0,9% en el primer trimestre, mas del
doble de la zona euro. Asi, el PIB de la eurozona en el
inicio del ejercicio experimentd un alza del 0,4%, un
crecimiento que estuvo impulsado principalmente por
los bajos precios del petréleo, la caida en la cotizacion
del euro y los bajos tipos de interés fomentados por la
politica monetaria del BCE.

En la misma direccion apunta el Fondo Monetario
Internacional (FMI) en las perspectivas publicadas el
pasado enero donde augura que Espafa sera la economia
que mas crezca en los dos préximos anos en la eurozona.

ElI PIB de Espafa se increment6 un 2,7 %

en el primer trimestre, el mejor registro
desde el mismo periodo de 2008

En concreto, estima que nuestro pais crezca un 2,5% en
2015y un 2,0% en 2016, mientras que la zona euro prevé
que lo haga un 1,5% para 2015 y un 1,6% para 2016.

Este mismo organismo estimé que el PIB global avanzara
en 2015 un 3,5%, una décima mas que un afo antes.

En conclusién, la informacién coyuntural correspondiente
a los meses iniciales de 2015 apunta que la actividad
riojana consolidé la ténica de mejora mostrada en
trimestres anteriores a la par que la economia espafiola
crecié por encima de los paises de su entorno.

Nota: todas las previsiones introducidas en el analisis de este boletin se basan en informacion disponible, por lo que estan sujetas a eventuales
modificaciones, segtin evolucionen las variables utilizadas para el estudio. Ademds, los indicadores que se difunden con caracter mensual se

han trimestralizado para esta publicacion.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

La economia global aceleré su ritmo de actividad
en el primer trimestre de 2015, si bien disté de ser un
crecimiento uniforme. De hecho, mientras el crecimiento
de los dos principales motores econdmicos mundiales,
EEUU y China, se frené en el inicio del afo, la recuperacion
de la eurozona gano vigor, impulsada principalmente por
la caida del precio del petréleo, la depreciacién del euro y
las medidas de liquidez adoptadas por el Banco Central
Europeo.

Con este transfondo, las previsiones facilitadas por el
Fondo Monetario Internacional (FMI) en abril coincidieron
consus “Perspectivas de laeconomia mundial” del pasado
enero. Asi pues, este organismo proyecté el avance del
PIB global de 2015 en un 3,5%, apoyado en una mejora
de las economias avanzadas, si bien destaca la revision
a la baja de Estados Unidos como consecuencia del
encarecimiento del délar (un 3,1% para 2015 y 2016).

Por el contrario, esta institucion sefialé que las economias
emergentes acumularan su quinto afno consecutivo de
desaceleracion, debido al descenso de los precios del
petrdleo, las tensiones geopoliticas y la desaceleracion
de China.

Producto Interior Bruto
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En cuanto a los tres primeros meses del afo, el PIB de
Estados Unidos, segun el Departamento de Comercio, se
expandié a un ritmo anual del 0,2%, frenandose mas de lo
previsto debido, entre otros factores, a los efectos de las
desfavorables condiciones meteorolégicas, asi como a la
fortaleza del ddlar, que lastra al sector exterior.

En el terreno europeo, de acuerdo con los datos
publicados por Eurostat el pasado 13 de mayo, el PIB
de los Diecinueve crecio entre enero y marzo un 0,4% en
comparacién con los tres meses anteriores, una décima
mas que en el trimestre anterior.
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Por paises, con un avance del 0,9%, la economia espafiola
volvié a estar entre las mas fuertes (solo superada en
la eurozona por Chipre con un 1,6%), al tiempo que
sorprendidé la ralentizacién del crecimiento en Alemania,
que derivado de un frenazo en las exportaciones, pasé de
crecer un 0,7% a un 0,3%. Por su parte, Francia present6
su mejor dato en los dos ultimos afios al crecer un 0,6%
mientras que ltalia anotd una ligera mejora del 0,3%,
después de que en el trimestre anterior se quedara en
una tasa plana de variacion del PIB.

En cuanto a las perspectivas de crecimiento, la Comisiéon
Europea, en sus “Previsiones Econdémicas de Primavera”
publicadas el pasado 5 de mayo, revisé dos décimas al
alza el crecimiento del PIB real previsto en la zona euro
en 2015, hasta el 1,5% y mantuvo el 1,9% para 2016.
Asi también, el FMI elevo la proyeccion de crecimiento de
la zona euro en 2015 tres décimas hasta el 1,5% y dos
décimas hasta el 1,6% en 2016, estimaciones similares
a las publicadas en marzo por el Banco Central Europeo,
conel 1,5% en 2015y el 1,9% en 2016.

En el primer trimestre Espafia crecié un

0,9%, 2 décimas mas que el trimestre
anterior y mas del doble que la eurozona

En lo concerniente a Espafia, el FMI realiz6 una de las
mayores revisiones al alza de las previsiones (solo
superada por India) al calcular que la economia se
incrementara un 2,5% en 2015 y un 2,0% en 2016. Por
su parte, la Comisién Europea mejoré sus previsiones
de crecimiento al vaticinar un avance del 2,8% en 2015
y un 2,6%en 2016. De este modo, ambas instituciones
auguran que Espafa sera la economia que mas crecera
en los dos proximos afos en la zona euro (un punto mas
que la media) y la segunda en la Union Europea, por
detras de Reino Unido (2,7%).

Estas proyecciones se sostienen en un comportamiento
mas favorable de lo esperado del empleo, asi como en
la mejora de la confianza y del acceso al crédito, en un
contexto de moderacion de precios y tipos de interés. De
igual manera, resulta clave la reactivacion de hogares y
empresas junto a las mayores facilidades de acceso a la
financiacién. Este cambio, sumado a la recuperacién del
consumo, hace prever que la demanda interna prolongue
su dinamismo, impulsada por el incremento de la renta
disponible fruto del buen comportamiento del mercado
de trabajo, de los efectos derivados de la reforma fiscal
aprobada en 2014 y de la recuperacién de la confianza.

En consonancia con los datos ofrecidos, se concluye
que la economia mundial se aceleré a principios de afio
aunque de forma desigual entre paises, siendo Espafa
uno de los que mejores perspectivas de crecimiento
presenta para este afio y el préximo.
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ECONOMIA NACIONAL

ACTIVIDAD ECONOMICA

De acuerdo con los resultados de la Contabilidad Nacional
Trimestral del primer trimestre de 2015, el Producto
Interior Bruto (PIB) generado por la economia espariola
registr6 un crecimiento trimestral del 0,9%. Esta tasa
es dos décimas superior a la estimada en el periodo
comprendido entre octubre y diciembre de 2014.

Producto Interior Bruto de Espafia
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En términos anuales, la tasa de crecimiento del PIB
es del 2,7%, frente al 2,0% del trimestre precedente.
Este resultado se deriva de una mayor aportacién de
la demanda nacional al crecimiento agregado y de la
contribucidon menos negativa de la demanda externa.

DISTRIBUCION SECTORIAL

Todaslasramasdeactividad mostraronuncomportamiento
mas dinamico que el registrado en el cuarto trimestre del
ano anterior.

Producto Interior Bruto
(Tasa de variacion interanual en volumen)
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El valor afiadido bruto de las ramas industriales arrojo
un crecimiento seis décimas superior al estimado en el
trimestre anterior, pasando del 2,1% al 2,7%.

Asimismo, en la rama de la Construccion, el valor afiadido
bruto mejord 2,4 puntos su crecimiento, hasta el 5,8%.

Aunque en menor medida, el valor afiadido de las ramas
de los Servicios aceleré también su incremento este
trimestre, pasando del 2,3% al 2,6%.

Por ultimo, las ramas primarias desaceleraron el ritmo de
caida al registrar una variacién anual del -2,6%, frente al
-3,4% del trimestre anterior.

DEMANDA

Por lo que se refiere a los dos principales componentes
de la demanda nacional, tanto el gasto en consumo final
como la inversién en capital fijo mostraron una variacion
anual mayor que la registrada en el cuarto trimestre de
2014.

Por un lado, el gasto en consumo final de los hogares
apunté un crecimiento anual del 3,5%, una décima
superior al del cuarto trimestre, como consecuencia
especialmente del comportamiento de los bienes
duraderos y no duraderos no alimenticios.

Por su parte, el gasto en consumo final de las
Administraciones Publicas presenté una variacion
anual en volumen del 0,1%, seis décimas superior a la del
trimestre precedente.

La economia espanola se aceleré en
el primer trimestre con el apoyo del

consumo interno y de las exportaciones

Por otro lado, la formacion bruta de capital fijo alcanzo
una tasa de crecimiento del 6,0%, nueve décimas por
encima de la del trimestre anterior.

Atendiendo a la demanda exterior neta de la economia
espafola, su contribucion al crecimiento anual del PIB
trimestral fue de -0,3 puntos, cuatro décimas menos
negativa que la registrada en el trimestre precedente.
Las exportaciones de bienes y servicios presentaron
un incremento mayor que el registrado en el trimestre
anterior. Por su parte, el total de importaciones de bienes
y servicios presentaron crecimientos menores a los del
ultimo trimestre de 2014.

Asi pues, por una parte, las exportaciones de bienes y
servicios aumentaron un punto su crecimiento, pasando
del 4,7% al 5,7%.

Analizando sus componentes, en el caso de las
exportaciones de los bienes se decrecieron dos décimas
(del 5,3% al 3,4%), mientras que en los servicios
aumentaron 7,8 puntos (del 3,4% al 11,2%).

Por otra parte, las importaciones de bienes y servicios
desaceleraron su ritmo de crecimiento, pasando del 7,7%
en el cuarto trimestre al 7,4% en el primero.
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En particular, las importaciones de bienes presentaron
un descenso anual de 0,7 puntos, con una variacion
anual que pasa del 7,5% al 6,8%. Por el contrario, las
importaciones de servicios registraron un crecimiento del
10,4%, tras el 8,7% del ultimo trimestre de 2014.

MERCADO DE TRABAJO

El empleo mantuvo en el primer trimestre la pauta de
mejora observada a finales de 2014, del mismo modo que
el nimero de parados prolongd su ritmo de caida.

De acuerdo con la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en
dicho periodo la ocupacién bajé en 114.300 personas,
siendo la tasa de variacion trimestral del -0,6%, lo que
supone el menor descenso del empleo en un primer
trimestre desde el afio 2008.

En los ultimos 12 meses el nimero de ocupados se
incrementd en 504.200 personas. La tasa de variacion
anual de la ocupacion es del 3,0%, la mas elevada de
los ultimos cuatro trimestres en positivo. Este repunte en
el empleo se produjo en Construccion (12,6%), Industria
(6,2%) y Servicios (2,6%), mientras que la ocupacion
disminuy6 en Agricultura (-11,3%).

La tasa de actividad, calculada sobre la poblacion
mayor de 16 afos, alcanzé en el primer trimestre el
59,5%, similar a la del mismo trimestre del afio anterior.
Por sexos, la masculina se situé en el 65,7% al tiempo
que la femenina fue del 53,6%.

La tasa de paro llegé al 23,8%, igual a la del trimestre
precedente y mas de dos puntos menos a la registrada
en el mismo periodo de 2014. En cuanto al género, la
tasa masculina fue del 22,7%, dos puntos y tres décimas
inferior que la de las mujeres (25,0%).

Tasa de Paro
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El nimero de parados decrecié a un ritmo del 8,2%
anual, similar al cuarto trimestre (8,1%).

Por sectores, comparado con el mismo periodo de 2014,
los parados se incrementaron un 16,3% en Agricultura.
En cambio, el paro descendié en Construccién un 27,5%,
en Industria un 18,0% y en Servicios un 10,1%.

Asimismo, menguaron un 6,7 % los parados que perdieron
su primer empleo hace mas de 1 ano asi como los que
buscaban su primer empleo, que equivalen al 60,0%.

| Trimestre 2015

En paralelo, las afiliaciones a la Seguridad Social
incrementaron su ritmo de crecimiento. En el conjunto del
trimestre, se contabilizé una media de 16,69 millones de
afiliaciones en situacién de alta laboral en el sistema de
la Seguridad Social, lo que implica un aumento interanual
del 2,9%, frente al avance del 0,4% del mismo trimestre
del afno anterior.

Por su parte, el paro registrado en los servicios publicos
de empleo en media trimestral afecté a 4,49 millones de
personas, lo que significa un descenso interanual de
6,5%, frente al -4,2% registrado en el mismo trimestre del
afo anterior.

Por sexos, el desempleo masculino ascendié a 2,11
millones de personas y el femenino a 2,38 millones.
En comparacion con el primer trimestre de 2014,
experimentaron una caida del 9,4% vy del 3,7%,
respectivamente.

En referencia a los contratos registrados en las oficinas
publicas de empleo a lo largo del primer trimestre de
2015, su numero fue de 4,04 millones, lo que supone
469.764 contratos mas en relacién al mismo periodo del
afio anterior (13,2%).

La ocupacion en el primer trimestre crecié
un 3,0% anual, la tasa mas elevada de

los ultimos cuatro periodos en positivo

PRECIOS Y SALARIOS

En cuanto a los precios, la tasa de variacién interanual del
IPC el pasado mes de marzo se situo en el -0,7%.

La inflacién subyacente (estimada por la tasa de variaciéon
interanual del IPC una vez excluidos la energia y los
alimentos no elaborados) se establecié en el 0,2%.

Respecto a marzo de 2014, se produjeron bajadas en los
siguientes grupos: Comunicaciones (-4,7%), Transporte
(-8,5%), Vivienda (-2,0%), Menaje (-0,5%), Ocio y cultura
(-0,4%) y Vestido y calzado (-0,1%).

Sin embargo, subieron Bebidas alcohdlicas y tabaco junto
con Otros bienes y servicios (1,4%), Ensefianza (1,3%),
Hoteles, cafés y restaurantes (0,7 %), Alimentos y bebidas
no alcohdlicas (0,4%). A su vez, el grupo de Medicina no
incremento sus precios (0,0%).

El coste laboral medio por trabajador y mes se estima
en la Encuesta Trimestral del Coste Laboral (ETCL) del
INE. El Coste Laboral de las empresas disminuyé un 0,5%
en el cuarto trimestre (Ultimo dato disponible) respecto
al mismo periodo de 2013 y se situd en 2.638,8 euros.
El componente de Coste Salarial decrecié dos décimas
y alcanzé los 1.991,8 euros por trabajador y mes. De
la misma manera, el otro componente, Otros Costes,
descendid en tasa interanual un 1,5% vy registré la cifra

de 647,0 euros.
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ECONOMIA REGIONAL

DISTRIBUCION SECTORIAL
Agricultura

El Instituto de Estadistica de La Rioja, en estrecha
colaboracion con el Servicio de Estadistica y Registros
Agrarios de la Consejeria de Agricultura, Ganaderia y
Medio Ambiente, elabora el Indicador de la Produccion
Agricola y el de la Produccién Ganadera con el objetivo
de mostrar la evolucion de la produccién agraria por
medio de sus subsectores mas significativos.

Por un lado, el Indicador de la Produccion Agricola
ofrece datos trimestrales por medio de estimaciones
mensuales de produccion y precios de los 38 productos
agricolas mas representativos de La Rioja. De este modo,
se aprecia que este indicador estimé una reduccién anual
del 21,8% en el primer trimestre de 2015.

Indicadores de la produccion agraria
40 (Tasa de variacion anual)
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Por otro lado, el Indicador de la Produccion
Ganadera proporciona datos trimestrales sobre el valor
de la produccién y precios mensuales del sacrificio del
ganado bovino, ovino, caprino, porcino, aves y conejos,
la produccion de huevos y leche. En esta ocasion, segun
dicho indicador, experimenté una caida anual del 4,4%
entre enero y marzo.

Desde la vertiente laboral, segun la Encuesta de Poblacion
Activa, el nimero de ocupados en el sector primario
decrecié un 0,3% interanual en el primer trimestre, frente
al -5,4% registrado en el mismo periodo de afio antes.

Respecto al numero de afiliaciones en la Agricultura en
media del mes, aumenté un 3,4% en relacion al primer
trimestre de 2014, hasta suponer 7.843 afiliaciones.

Por ultimo, el numero medio de parados en el primer
trimestre, de acuerdo con las Oficinas de Empleo de La
Rioja, se elevod a 2.980 personas, un 3,8% interanual mas.

Coyuntura Econdmica de La Rigja

Industria

En el primer trimestre de 2015, se prolongo6 la fase
expansiva de la industria iniciada en 2014.

Para empezar, el indice de Entradas de Pedidos (IEP)
en laIndustria arrojé un aumento del 6,6 % en comparacion
con el mismo trimestre de 2014.

Del mismo modo, el indice de Produccién Industrial
(IPl) en La Rioja, crecid6 un 6,6%, tres puntos y dos
décimas mas que el primer trimestre del afio anterior.

El IPI concluyé el primer trimestre con tasas positivas
en todos sus grupos. Este avance fue fruto de la mejoria
observada en Bienes de equipo (32,0%), Energia (13,8%)
y Bienes intermedios (1,6%). Los Bienes de consumo
(4,7%) se obtienen como suma ponderada de los
Bienes de consumo duradero, que se incrementaron en
dicho periodo un 12,9% vy de los Bienes de consumo
no duradero, que lo hicieron un 4,4%. Por su parte, la
Energia repunté un 13,8% anual, primera tasa positiva
desde el cuarto trimestre de 2013.

indice de Produccion Industrial
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Respecto al indice de Cifra de Negocios en la
Industria riojana, se expandié en el primer trimestre del
afo un 9,7% anual, completando asi cinco trimestres
consecutivos con tasas positivas.

A su vez, el consumo de energia eléctrica en la
Industria, de acuerdo con lberdrola, se incrementé un
6,9% en los tres primeros meses del ano, frente al -2,8%
del mismo periodo de 2014.

Por lo que se refiere a la utilizacion de la capacidad
productiva en la Industria recogida en el Indice
de Confianza Empresarial, el 553% de los
establecimientos consultados apunté una explotaciéon
superior al 70% de su capacidad en el primer trimestre.

El indice de Cifra de Negocios en la

Industria aumentoé un 9,7%, acumulando
cinco trimestres de incrementos
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De manera mas especifica, un 16,7% sefalan que
utilizaron entre el 90% y el 100% de su capacidad
productiva. En el otro extremo, se encuentran aquellos
que reconocieron una utilizacion inferior al 40% de sus
posibilidades (el 8,0% de los encuestados).

Desde el punto de vista laboral, la poblacién ocupada
en la Industria mengué un 3,1% en el trimestre analizado,
en comparacion con el mismo trimestre del afo anterior.
Desde el cuarto trimestre de 2012 ha aportado tasas
positivas, excepto el ultimo trimestre de 2014 que registrd
un -0,7%.

Ocupados en Industria
(Tasa de variacién interanual)
20
15 A
10 AN
: 1 AN
0 —” Vi
=~ _ﬁ
Y - \ 7
15 ! \"'~_.=,J
-20
m-10 =11 m-12 m-13 m-14 m-15
=L a Ricja =—Esparia

Fuente: EPA. INE

Por su parte, la media del primer trimestre de las
afiliaciones en media del mes fue de 25.272, un 3,3%,
por encima del mismo periodo del afio anterior. Constituye
la tasa positiva mas alta registrada desde el segundo
trimestre de 2014.

El paro registrado prolongé su descenso en la Industria
en el primer trimestre del ejercicio con un 12,8%, frente al
-4,9% del mismo periodo de 2014.

Construccioén

Los indicadores relativos a la actividad constructora
dieron algunas sefales de mejora, si bien el proceso de
ajuste no ha llegado a su fin.

Asi pues, entre los indicadores relacionados con el sector
publico, se observa que la licitacion oficial, segun el
Ministerio de Fomento, se incrementé en el conjunto del
primer trimestre hasta registrar una tasa interanual del
96,9% (-64,1% en el primero de 2014), incremento que se
concentré en la obra civil (302,5%), pues la edificaciéon se
contrajo un 49,1%.

En el plano del sector privado, los visados de obra
nueva, de acuerdo con los datos aportados por el
Ministerio de Fomento a través del Colegio de Arquitectos
Técnicos, disminuyeron en el primer trimestre un 31,0%
en comparacioén con el mismo periodo de 2014.

A su vez, en el mismo periodo los certificados de fin de
obra retrocedieron un 59,1%.

De manera semejante, las viviendas terminadas se
redujeron en el cuarto trimestre del pasado afio (ultimo
dato disponible) un 10,2% interanual. De esta forma, en el
conjunto de 2014, las viviendas terminadas descendieron
un 35,1%, similar al -36,1% registrado en 2013.

En el ambito laboral, segin la Encuesta de Poblacién
Activa, el nimero de ocupados se disparé hasta el
27,9% interanual en el primer trimestre, frente al -29,1%
del mismo periodo del afo anterior.

Ocupados en Construccion
(Tasa de variacién interanual)
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Por su parte, el nimero de afiliaciones en Construccion
se incrementd un 1,1% respecto al primer trimestre de
2014, situandose la media en 6.954 afiliaciones. Se trata
del primer trimestre que registra una tasa positiva.

Finalmente, el paro registrado en las Oficinas de Empleo
de La Rioja en media trimestral afectd a 2.357 personas,
un 23,3% interanual menos.

Elindice de Actividad del Sector Servicios

se increment6é un 5,3%, la octava tasa
positiva consecutiva

Servicios

Los indicadores coyunturales relativos al sector Servicios
presentaron una clara tendencia alcista en el primer tramo
del afio.

indice de Actividad del Sector Servicios
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Entre ellos, destaca el Indicador de la Cifra de
Negocios del Sector Servicios (IASS), al elevarse
un 5,3% en el primer trimestre, por encima del 3,5%
del mismo periodo de 2014. En términos trimestrales,
acumula la octava tasa positiva.

Por componentes, tanto Comercio como Otros servicios
anotaron avances significativos en el primer trimestre
al presentar unas tasas interanuales del 5,4% y 5,0%,
respectivamente.

En el primer trimestre y dentro de Otros Servicios,
Actividades administrativas y servicios auxiliares vy
Transporte registraron tasas positivas con un 15,0% vy
11,8%, respectivamente. Por el contrario, descendieron
Actividades profesionales (-3,5%) vy Hosteleria e
Informacioén y comunicaciones (ambas con un -1,4%).

El indice General de Comercio al por Menor (ICM) se
incrementé un 1,4% en el primer trimestre del afo actual,
frente al -0,3% del mismo periodo de 2014.

Indice General de Comercio al por Menor Deflactado
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El indice General de Comercio al por
Menor avanzé un 1,4% en el primer

trimestre del ano

El comportamiento del turismo fue también positivo y
podria estar influido por la Semana Santa dado que en
2015 se ha celebrado entre marzo y abril, mientras que en
2014 tuvo lugar en abril.

Viajeros y Pernoctaciones en Estab. Hoteleros
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Por un lado, el numero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros, segun la Encuesta de
Ocupacién Hotelera, registr6 un avance del 11,2% en
relacién con el primer trimestre del afio anterior.

De la misma manera, las pernoctaciones hoteleras
aumentaron un 6,5% interanual en el primer trimestre,
frente al -2,8% del mismo trimestre de 2014.

Atendiendo al mercado de trabajo, la poblacién
ocupada en Servicios, seguin la EPA, ascendié en el
primer trimestre un 0,8% interanual.

Ocupados en Servicios

(Tasa de variacién interanual)
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En términos trimestrales, la cifra de afiliaciones en
Servicios se elevé un 3,1% en el primer trimestre en
comparacién con el mismo periodo del afio previo.

Por su parte, el paro registrado en Servicios disminuyé
un 8,0%, frente al -3,1% anotado en el primer tramo de
2014.

DEMANDA
Demanda interna

Los indicadores coyunturales relativos al consumo
privado sefialan una prolongacién de la senda alcista en
el primer trimestre de 2015.

Por lo que respecta a las matriculaciones de turismos,
se incrementaron en el primer trimestre un 25,1%,
continuando con la tendencia expansiva.

Con similar intensidad crecieron las matriculaciones de
vehiculos de carga, al suponer un 26,1% anual mas.

En lo relativo a los indicadores de demanda de la
Construccion, cabe destacar tanto las compraventas
como las hipotecas efectuadas sobre viviendas.

Asi, entrelos indicadoresrelativos alainversion residencial,
segun la Estadistica de Transmisiones de Derechos de
la Propiedad (INE), el nimero de compraventas de
viviendas se incrementé un 9,0% anual en el primer
trimestre, en contraste con el -47,7% del mismo periodo
de 2014.

Instituto
,\/-/ de Estadistica
de La Rioja

T-15



Coyuntura Econdmica de La Rioja

| Trimestre 2015

En la misma linea, el nimero de hipotecas constituidas
sobre vivienda (INE) se incremento el 31,4% interanual
en el primer trimestre de 2015, frente al 17,3% del ultimo
trimestre del pasado afo.

En el contexto financiero riojano, por un lado, los
créditos al sector privado descendieron en tasa
interanual un 6,3% en el cuarto trimestre de 2014 (ultimo
dato disponible). Por otro, los depdsitos en el sector
privado presentaron la primera tasa anual negativa
(-3,0%), después de seis trimestres consecutivos con
tasas positivas.

Comercio Exterior

En el ambito del sector exterior, destaca la evolucion
de las exportaciones, pues mostraron mayor vigor en el
primer tramo del afio.

Asi, de acuerdo con las cifras de Aduanas, las
exportaciones riojanas de mercancias crecieron un
14,0% interanual entre enero y marzo de 2015, hasta los
440,6 millones de euros, cantidad que supone su maximo
historico registrado en un primer trimestre.

En cambio, las importaciones retrocedieron dicho
periodo un 4,0% en relacion a los valores del primer
trimestre de 2014, hasta los 276,2 millones de euros.

Exportaciones e Importaciones

(Tasa de variacion interanual)
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Asi, el superavit comercial se situd en el primer trimestre
del afo en 164,5 millones de euros.

Por areas geograficas, del total de las exportaciones en
el periodo analizado, el 71,9% se destinaron a la Unién
Europea, las cuales se incrementaron un 11,4%. Al resto
de paises correspondié un 28,1% y crecieron un 21,2%.

Por productos, el 32,3% pertenece a Productos de
Industrias alimentarias y se elevaron hasta el 8,4% en
tasa anual en el primer trimestre.

Nuevo récord  histérico de |las

exportaciones en el primer trimestre, al
sumar 440,6 millones de euros

La tasa de cobertura se situd en el trimestre estudiado
en 159,6%, muy superior al conjunto nacional (91,7 %).

Tasa de Cobertura
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MERCADO DE TRABAJO

El mercado de trabajo riojano continué experimentando
en los primeros meses de 2015 una significativa mejoria.

En concreto, el paro volvidé a reducirse al tiempo que la
creacion de empleo se acelerd, segun las estimaciones
de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA).

Asi, la poblacion ocupada sumé 126.900 personas en
el primer trimestre, anotando un crecimiento anual del
1,2%.

El total de parados, por su parte, mengué un 11,4% en
relacién al mismo periodo del afio previo.

Asimismo, la tasa de paro se recortdé dos puntos
respecto a la del primer trimestre de 2014, situandose en
el 17,6%.

Tasa de Paro
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Por sexos, descendié mas de dos puntos entre los
varones (14,7%) y un punto y siete décimas entre las
mujeres (21,1%).
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La tasa de actividad, por su parte, fue del 59,2%,
similar a la registrada en el conjunto nacional (59,5%). Se
mantuvo la distancia entre sexos, siendo la tasa masculina
superior a la femenina: 65,7% y 53,0%, respectivamente.

Tasa de Actividad
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La mejoria del mercado laboral prosiguié en el primer
trimestre del actual ejercicio, a tenor también de los
resultados de los registros de afiliaciones a la Seguridad
Social (SS) y del paro registrado del Servicio Estatal
Publico de Empleo.

En referencia a las afiliaciones medias al Sistema de
la Seguridad Social en La Rioja, sumaron 116.222 en el
primer trimestre, lo que significa un incremento del 3,0%
en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior.

Las afiliaciones en el Régimen General (sin incluir los
afiliaciones procedentes de los regimenes especiales
Agrario y Hogar) supusieron 84.044 personas, un 3,7%
superior al mismo periodo de 2014.

Con un total de 25.962 afiliaciones medias en el primer
trimestre, el Régimen Especial de Autbnomos apunté un
crecimiento interanual del 1,2%.

En el primer trimestre el paro registrado

bajé un 9,2% anual, el descenso mas
alto desde el ultimo trimestre de 2013

Por su parte, el paro registrado en las Oficinas de Empleo
de La Rioja ascendio en términos medios trimestrales a
25.274 en el primer trimestre del afio. Supone un 9,2%
interanual menos, la disminucién mas acusada de los
ultimos seis trimestres consecutivos de caidas.

Respecto al nimero de contratos celebrados en La
Rioja entre enero y marzo, ascendié a 25.454, lo que
equivale a 4.813 contratos mas (23,3%) que el mismo
periodo del afio anterior. Este aumento correspondio
tanto a la contratacion indefinida, que se incrementé un
28,8% como a la temporal, que lo hizo un 22,8%.

Coyuntura Econdmica de La Rioja

PRECIOS Y SALARIOS

Lainflacion, aproximada por la tasa de variacion interanual
del Indice de Precios al Consumo (IPC), cerr6 el mes
de marzo en el -0,5%, dos décimas mas positiva que la
media nacional (-0,7 %).

En términos interanuales, descendieron dicho mes los
precios de los grupos de Comunicaciones (-4,7%),
Transporte (-3,1%) y Vivienda (-2,7%).

En cambio, se registraron subidas en Ocioy cultura (1,9%),
Otros bienes y servicios (1,5%), Medicina (0,8%), Bebidas
alcohdlicas y tabaco y Menaje (0,5%), Ensefanza (0,4%),
Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,2%) y, por ultimo,
Vestido y calzado junto con Hoteles, cafés y restaurante
(0,1%).

Tasa Anual del IPC

Indica nanaral v [Ts)
Ncice general vy Grupoes, \Marz

0,5 GENERAL
0,2 Alimentos y bebidas no alcohdlicas
05 Bebidas alcohdlicas y tabaco
0.1 Vestido y calzado
2,7 Vivienda
0,5 Menaje
0,8 Medicina
-3,1 Transporte

1,9 Qclo y cultura
04 Ensefianza
0,1 Hoteles, cafés y restaurantes
15 Otros bienes y servicios

Fuente: INE

En marzo la tasa de variacién interanual de la inflacion
subyacente (indice general sin alimentos no elaborados
ni productos energéticos) se establecié en un 0,3%, una
décima mas que en el conjunto nacional.

Por su parte, el indice de Precios Industriales en La
Rioja experimentd un incremento del 0,2% en marzo.

En lo concerniente a los costes laborales y de acuerdo
con la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del cuarto
trimestre (Ultimos datos disponibles) el coste laboral
medio por trabajador y mes se elevé hasta los 2.490,2
euros, con una disminucioén interanual del 1,4%.

Del total, el 75,7% correspondié al coste salarial, cuya
tasa de variacién anual fue de un -1,9%. Otros costes
decrecio un 0,1%.
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PRINCIPALES INDICADORES

%Var. Anual %Var. Acumulada Periodo Fuente
La Rioja Espana La Rioja  Espafa

Indicador de Produccién Agricola -21,8 - -21,8 - 1T2015  Elaboracion propia
Indicador de Produccion Ganadera -4.4 - -4,4 - "

indice de Produccién Industrial 6,6 1,3 6,6 1,3 1T2015 INE
indice de Entrada de Pedidos (IEP) 6,6 0,8 6,6 0,8 " INE
indice de Cifra de Negocios (ICN) 9,7 1,1 9,7 1,1 ! INE
indice de Actividad del Sector Servicios 5,3 4,1 5,3 4,1 " INE
ind.Comercio al por Menor (Deflactado) 1,4 2,8 1,4 2,8 ! INE
Pernoctaciones hoteleras 6,5 3,5 6,5 3,5 " INE
Pernoctaciones extrahoteleras (1) 27,9 1,5 27,9 1,4 ! INE
Grado de ocupacion hotelera (p.p) 1,6 2,1 1,6 2,1 " INE
Licitacién oficial 96,9 -24,8 96,9 -24,8 " M. Fomento
Visados de direccion de obra nueva -31,0 22,8 -31,0 22,8 " M. Fomento
Viviendas iniciadas -36,0 18,8 -58,0 3,4 3T 2014 M. Fomento
Viviendas terminadas -10,2 -31,3 -35,1 -16,6 4T 2014 M. Fomento
Matriculaciones de turismos 25,1 34,2 25,1 34,2 1T2015 M. Interior. D.G.T
Matriculaciones vehiculos industriales 26,1 39,5 26,1 39,5 " M. Interior. D.G.T
Compraventa de viviendas 9,0 9,0 9,0 9,0 " INE
Hipotecas de viviendas (nimero) 31,4 22,9 31,4 22,9 ! INE
Importaciones totales (€) -4,0 2,5 -4,0 2,5 " AEAT
Exportaciones totales (€) 14,0 4,4 14,0 4,4 ! AEAT
IPC General -0,5 -0,7 -1,9 -1,3  Mar. 2015 INE
IPC subyacente 0,3 0,2 -2,1 -1,4 " INE
indice de Precios Industriales 0,1 -1,2 0,2 0,2 ! INE
Coste Laboral por trabajador y mes -1,4 -0,5 -0,7 -0,3 4T 2014 INE
Depésitos al sector privado -3,0 0,4 1,0 1,2 4T 2014  Banco de Espafa
Créditos al sector privado -6,3 -4,6 -6,2 -6,1 4T 2014  Banco de Espania
Préstamos hipotecarios constituidos (€) -13,4 6,7 -13,4 6,7 1T 2015 INE
Poblacién ocupada 1,2 3,0 1,2 3,0 1T 2015 INE
Poblacién parada -11,4 -8,2 -11,4 -8,2 " INE
Tasa de Actividad (p.p) -0,8 0,0 -0,8 0,0 ' INE
Tasa de Paro (p.p) -2,0 -2,2 -2,0 -2,2 " INE
Contratos 23,3 13,2 23,3 13,2 " M. Empleo y SS
Afiliaciones a la Seg. Social (media) 3,0 2,9 3,0 2,9 ! M. Empleo y SS
Paro registrado -9,2 -6,5 -9,2 -6,5 " M. Empleo y SS

Fecha de cierre: 29 de mayo de 2015
p.p : Puntos porcentuales
Nota: Los indicadores que se difunden con caracter mensual se han trimestralizado para esta publicacion.

Consulta y descarga los principales indicadores econémicos coyunturales disponibles en nuestra pagina web:

"4
@ www.larioja.org/estadistica/indicadores
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